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ÀÍÀËÈÇ ÒÐÅÍÄÎÂ Ñ ÏÎÌÎÙÜÞ ÈÍÄÈÊÀÒÎÐÀ AROON

Â 1995 ãîäó Òóøàð ×åíäå, ÿâëÿþùèéñÿ ðóêîâîäèòåëåì
êîìïàíèè "Tuscarora Capital Management" è àâòîðîì êíèã
"Íîâûé òåõíè÷åñêèé òðåéäåð" è "Çà ïðåäåëàìè òåõíè÷åñ-
êîãî àíàëèçà" ðàçðàáîòàë èíäèêàòîð Aroon äëÿ îïðåäåëåíèÿ
íàïðàâëåíèÿ è ñèëû òðåíäà. Íàèáîëüøàÿ öåííîñòü èíäèêà-
òîðà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îí ïîìîãàåò òðåéäåðàì è èíâå-
ñòîðàì îïðåäåëèòü, çàêàí÷èâàåòñÿ ëè äîëãîñðî÷íûé òðåíä
èëè ïðîñòî äåëàåò ïàóçó ïåðåä äðóãèì äâèæåíèåì. Ýòà
ñòàòüÿ ïîêàçûâàåò, êàê âû÷èñëèòü èíäèêàòîð Aroon è ïðè-
ìåíèòü â ñîáñòâåííîé òîðãîâëå.

Âû÷èñëåíèå èíäèêàòîðà Aroon
Èíäèêàòîð Aroon ìîæåò áûòü âû÷èñëåí, èñïîëüçóÿ ñëå-

äóþùóþ ôîðìóëó:
Áû÷èé = [(N ïåðèîäîâ - N ïåðèîäîâ ñ íàèâûñøåãî ìàê-

ñèìóìà) / N ïåðèîäîâ] * 100
Ìåäâåæèé = [(N ïåðèîäîâ - N ïåðèîäîâ ñ íàèìåíüøåãî

ìèíèìóìà) / N ïåðèîäîâ] * 100

Åñëè ìû ïîñìîòðèì âíèìàòåëüíî íà ýòè ôîðìóëû, òî
î÷åâèäíî, ÷òî îíè îáå îòðàæàþò, êàêèå áûëè íåäàâíèå
ìàêñèìóìû è ìèíèìóìû. Áîëåå âûñîêèå çíà÷åíèÿ èíäèêà-
òîðà Aroon óêàçûâàþò íà áîëåå ñâåæèå ìàêñèìóìû è ìèíè-
ìóìû, â òî âðåìÿ êàê áîëåå íèçêèå çíà÷åíèÿ óêàçûâàþò íà
ìåíåå íåäàâíèå ìàêñèìóìû è ìèíèìóìû. Êðîìå òîãî, çíà-
÷åíèÿ èíäèêàòîðà Aroon êîëåáëþòñÿ ìåæäó óðîâíÿìè 0 è
100, ãäå áîëåå âûñîêîå çíà÷åíèå óêàçûâàåò íà áîëåå ñèëü-
íûé òðåíä è íàîáîðîò.

Äâà èíäèêàòîðà Aroon (áû÷èé è ìåäâåæèé) òàêæå ìîãóò
áûòü ïðåîáðàçîâàíû â îòäåëüíûé îñöèëëÿòîð, ó÷èòûâàþ-
ùèé ðàçíèöó ìåæäó äâóìÿ çíà÷åíèÿìè áû÷üåãî (îò 0 äî
100) è ìåäâåæüåãî (îò 0 äî -100) èíäèêàòîðà. Ýòîò îñöèë-
ëÿòîð çàòåì èçìåíÿåòñÿ ìåæäó çíà÷åíèÿìè 100 è -100, ñ óðîâ-
íåì 0 óêàçûâàþùèì íà îòñóòñòâèå êàêîãî-ëèáî òðåíäà.

Èñïîëüçîâàíèå èíäèêàòîðà Aroon
Èíäèêàòîð Aroon èñïîëüçóåòñÿ, ñòðîÿ áû÷üè è ìåäâå-

æüè âåðñèè â òîì æå ñàìîì îêíå èëè ôîðìèðóÿ åäèíûé
îñöèëëÿòîð.

Êëþ÷åâûì àñïåêòîì óñïåøíîãî èñïîëüçîâàíèÿ èíäèêà-
òîðîâ Aroon ÿâëÿåòñÿ íàáëþäåíèå äâóõ âåùåé:

• Èíäèêàòîð äâèãàåòñÿ âîêðóã êëþ÷åâûõ óðîâíåé 30
è 70 - äâèæåíèÿ âûøå 70 óêàçûâàþò íà ñèëüíûé òðåíä, â òî
âðåìÿ êàê äâèæåíèÿ íèæå 30 óêàçûâàþò íà íèçêóþ ñèëó
òðåíäà. Äâèæåíèÿ ìåæäó 30 è 70 óêàçûâàþò íà íåðåøè-
òåëüíîñòü ðûíêà. Íàïðèìåð, åñëè áû÷èé èíäèêàòîð îñòàåò-
ñÿ âûøå óðîâíÿ 70, â òî âðåìÿ êàê ìåäâåæèé èíäèêàòîð
îñòàåòñÿ íèæå óðîâíÿ 30, îïðåäåëåííî ïåðåä íàìè âîñõî-
äÿùèé òðåíä.

• Ïåðåñå÷åíèÿ ìåæäó áû÷üèìè è ìåäâåæüèìè èíäè-
êàòîðàìè - ïåðåñå÷åíèÿ óêàçûâàþò íà ïîäòâåðæäåíèÿ,
åñëè îíè ïðîèñõîäÿò ìåæäó óðîâíÿìè 30 è 70. Íàïðèìåð,
åñëè áû÷èé èíäèêàòîð ïåðåñåêàåò ââåðõ ìåäâåæèé èíäèêà-
òîð, òî ýòî ïîäòâåðæäàåò âîñõîäÿùèé òðåíä.

Äàâàéòå âçãëÿíåì íà ñëåäóþùèé ïðèìåð:

Äæàñòèí Êóïåð

Äíåâíîé ãðàôèê TIE. Èíäèêàòîðû Aroon.
Â ïðèâåäåííîì ïðèìåðå ìû âèäèì ãðàôèê àêöèé

"Titanium Metals" (TIE), êîòîðûå íåäàâíî ðàçâèâàëè ñèëü-
íûé òðåíä íà óâåëè÷åííîì ñïðîñå íà òèòàí. Îáðàòèòå âíè-
ìàíèå, ÷òî, êîãäà èíäèêàòîðû Aroon áûëè â ïðîòèâîïîëîæ-
íûõ êîíöàõ áàðüåðîâ 30-70, öåíà ðàçâèâàëà ñèëüíûé òðåíä.
Òàêæå îáðàòèòå âíèìàíèå, ÷òî, êîãäà ïåðåñå÷åíèå ïðî-
èçîøëî â ïðåäåëàõ ýòèõ áàðüåðîâ 30-70, ýòî ÷àñòî ñèãíàëè-
çèðîâàëî î ïîäòâåðæäåíèè íîâîãî òðåíäà.
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Îñöèëëÿòîð Aroon âûãëÿäèò íåìíîãî ïðîùå, íî îáåñïå-
÷èâàåò ìåíüøå èíôîðìàöèè. Êëþ÷åâûå óðîâíè äëÿ íàáëþ-
äåíèÿ çäåñü 50, 0 è -50. Êîãäà îñöèëëÿòîð äâèãàåòñÿ âûøå
50, ýòî óêàçûâàåò íà íàëè÷èå ñèëüíîãî áû÷üåãî òðåíäà.
Êîãäà îí äâèãàåòñÿ ïðèáëèçèòåëüíî â ðàéîíå 0, òî ýòî óêà-
çûâàåò íà îòñóòñòâèå îïðåäåëåííîãî òðåíäà. È, íàêîíåö,
êîãäà îí ïðîðûâàåòñÿ íèæå óðîâíÿ -50, òî óêàçûâàåò íà
ñèëüíûé ìåäâåæèé òðåíä.

Äàâàéòå âçãëÿíåì íà òîò æå ñàìûé ãðàôèê ñ èñïîëüçîâà-
íèåì îñöèëëÿòîðà:

Äíåâíîé ãðàôèê TIE. Îñöèëëÿòîð Aroon.

Íà ïðèâåäåííîì ãðàôèêå ìû âèäèì î÷åíü ïîõîæóþ
èíôîðìàöèþ, íî ñ îòñóòñòâèåì ïîäòâåðæäåíèé, ïîòîìó ÷òî
â îñöèëëÿòîðå íåò íèêàêèõ ïåðåñå÷åíèé.

Âàæíî ïîíÿòü, ãëÿäÿ íà ýòè ãðàôèêè, ÷òî èíäèêàòîð
Aroon çàïàçäûâàåò è, ïîýòîìó, íå îòîáðàæàåò ðåçêèå ñíèæå-
íèÿ èëè ïîâûøåíèÿ öåíû. Ñëåäîâàòåëüíî, î÷åíü âàæíî
èñïîëüçîâàòü äðóãèå ìåòîäîëîãèè äëÿ âûáîðà õîðîøåãî
âõîäà. Íàïðèìåð, íàáëþäåíèå çà ñâå÷íûì ðàçâîðîòîì íà
áîëüøîì îáúåìå ÿâëÿåòñÿ õîðîøèì ñïîñîáîì âûéòè â ïðà-
âèëüíîé òî÷êå â ñëó÷àå ðåçêîãî ðàçâîðîòà öåíû. Ñòîï-îð-
äåðà, ðàñïîëîæåííûå çà êëþ÷åâûìè óðîâíÿìè ïîääåðæêè
è ñîïðîòèâëåíèÿ, ÿâëÿþòñÿ äðóãèì õîðîøèì ñïîñîáîì
óïðàâëåíèÿ ðèñêîì.

Èíâåñòîðû ìîãóò ïðåäïî÷åñòü îñöèëëÿòîð, ïîòîìó ÷òî
îí ïîçâîëÿåò ëåã÷å ÷èòàòü èíôîðìàöèþ è èìååò òåíäåíöèþ
äàâàòü ìåíåå ïðîòèâîðå÷èâûå ñèãíàëû. Ìåæäó òåì, àêòèâ-
íûå òðåéäåðû ìîãóò îöåíèòü äîïîëíèòåëüíóþ èíôîðìà-
öèþ, äàâàåìóþ äâóìÿ îòäåëüíûìè èíäèêàòîðàìè Aroon.
Âû äîëæíû ñàìè ðåøèòü, êàêîé ìåòîä ðàáîòû ëó÷øå âñå-
ãî ïîäõîäèò äëÿ âàøèõ ïîòðåáíîñòåé è ïðèìåíÿòü ýòî â
ñâîåé ñîáñòâåííîé òîðãîâëå. Îíè îáà ïðåäëàãàþò ïðåâîñ-
õîäíûé ñïîñîá îïðåäåëèòü, ñóùåñòâóåò ëè íà ðûíêå òðåíä
è íàñêîëüêî ñèëüíûé ýòîò òðåíä.

Çàêëþ÷åíèå
Èíäèêàòîð Aroon áóäåò ïîëåçåí òåì òðåéäåðàì è èíâå-

ñòîðàì, êîòîðûå çàèíòåðåñîâàíû â îïðåäåëåíèè òîãî, ñóùå-
ñòâóåò ëè íà ðûíêå òðåíä è íàñêîëüêî îí óñòîé÷èâ. Îí òàê-
æå ìîæåò ïîìî÷ü òðåéäåðàì èçáåæàòü íåýôôåêòèâíîãî
èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà, ïîçâîëÿÿ èì èñêàòü äðóãèå âîç-
ìîæíîñòè âî âðåìÿ áîêîâûõ ðûíêîâ è äåðæàòü ïîçèöèè
òîëüêî â òå÷åíèå ñèëüíûõ òðåíäîâ. Îäíàêî, âàæíî òùàòåëü-
íî íàáëþäàòü è àíàëèçèðîâàòü ñèòóàöèþ íà ðûíêå, èñïîëü-
çóÿ äðóãèå èíñòðóìåíòû â ñî÷åòàíèè ñ èíäèêàòîðîì Aroon,
÷òîáû èçáåæàòü îñíîâíîé ñëàáîñòè ýòîãî èíäèêàòîðà - çà-
ïàçäûâàíèå îòîáðàæåíèÿ ðåçêèõ öåíîâûõ äâèæåíèé.
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